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Otsikko Arvopaperien markkinoinnin séantely
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Tiivistelma

Arvopaperimarkkinalaki siséltéé erityisen arvopaperien markkinointia koskevan yleislausekkeen.
Arvopaperien markkinointia sd8nnell&én yksityiskohtaisesti Rahoitustarkastuksen antamalla
ohjeella arvopaperien markkinoinnissa noudatettavasta menettelysta seka Valtiovarainministerion
antamilla asetuksilla arvopaperimarkkinal aissa tarkoitetuista esittei sta.

Arvopaperien markkinoinnin yleislauseke koskee kaikkea arvopaperien tarjoamista tai tarjoamisen
edisgamista. Arvopaperien markkinoinnin k&site on siis erittain lagja. Arvopaperien erityisluonteesta
hyodykkeena johtuen arvopaperien markkinointia tarkastellaan erityisesti kohderyhmalle
muodostuvan kokonaiskasityksen kautta. Ensisijaisen kohderyhman ollessa kuluttajat, arvopaperien
markkinoinnin saantely on térkeé osa sijoittajansuojaa.

Vaikka arvopaperimarkkinalaki on tuore, sitdon jo uudistettu lukuisia kertoja. Arvopaperi-
markkinalain mukaisen arvopaperien markkinoinnin yksityiskohtainen saantely tapahtuu lain
nojalla viranomaistasolla. Rahoitusmarkkinoiden toimivaltai sena viranomaisena toimii Rahoitus-
tarkastus. Rahoitustarkastuksen antamat sitovat ja suosituksenomaiset normit ohjaavat rahoitus-
markkinaosapuolten toimintaa. Itsesééntelyyn sitoutuneita markkinaosapuolia ohjaavat myos itse-
séantelynormit. Arvopaperimarkkinaosapulia koskevaa séantelya tdydentavat markkinaosapuolten
laiminlydnneista tai tekemisrikkeisté sd8detyt sanktiot.

Tutkielma perustuu ensisijaisesti arvopaperimarkkinalakiin ja Rahoitustarkastuksen standardeihin.
Arvopaperimarkkinalainséadannon tuoreuden ja arvopaperioikeuden moniportaisuuden vuoks
hyvélla tavalla on kdytanntssa arvopaperimarkkinoiden osapuolten toimia tarkasteltaessa painava
merkitys. Kun liikkeeseenlaskijan markkinointia tarkastellaan arvopaperimarkkinalain nojalla,
séantely tapahtuu neliportaisellatasolla.

Tutkielma pyrkii avaamaan arvopaperien markkinointiin liittyvia kasitteita ja arvopaperimarkkina-
lain mukaisen markkinoinnin saantelya seka vastuukysymyksia rahoitusmarkkinoilla. Tutkielma
késittelee arvopaperien markkinoinnin saééntelya kotimai sessa lainsdadénnéssé ja sen nojalla
annetuissa viranomaisohjeissa. Arvopaperien markkinoinnin séantelyn tarkastelemiseksi
tutkielmassa kuvataan arvopaperimarkkinaympéristoa ja arvopaperin kasitetta. Arvopaperien
markkinoinnin kasite tulkitaan lagjasti kuten lainsaédénnossakin. Arvopaperien markkinointia
tarkastellaan seka ensimarkkinoilla julkistettavan esitteen muotovaatimusten etté jalkimarkkinoilla
arvopaperien litkkeeseenlaskijan tiedonantovel vollisuuden t&yttamisen kautta. Tutkielmassa
kéaydaan [&pi myos arvopaperimarkkinalain markkinoinnin yleislauseketta tehostavia sanktioita seka
vastuun kohdentamiskysymyksia.
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